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ATA DA 10* SESSAC ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO/2017.

Aos dezessete dias do més de outubro de dois mil e dezessete, s
0%h:30m, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Plblicos do Municipio de Miguelépolis, em primeira
chamada, em sess3o ORDINARIA, o COMITE DE INVESTIMENTOS do IPSPMM,
com a presenca dos seguintes membros: Reinalde Jorge Nicolino,
Presidente, Vania Luci de Paula Ferreira Lacerda, secretfria, e
Wagner Mendonga Gontijo. Estiveram ainda, como convidades, para
posse de membro titular e suplente do Comité de Investimentos,
respectivamente Maria José Barbosa dos Santos Cassarc e Maria Inés
da Silva Barbosa. C senhor Presidente declarou aberta a reunifio,
cumprimentando a todos e passou-se a analise da pauta do dia: 1)
cendrios econdmicos; 2) realocagfoc de PL das carteiras IPSPMM; 3)
avaliagdo de gestores, administradores e custocdiantes de
investimentos, se necessirio; 4) APRs; 5) Realizagdc e aprovacio
da Politica de Investimento para o exercicio de 2018; e 6) posse
dos Senhores Membros do Comit& de Investimento. O Presidente do
Comité& apresentou aos demais membros os seguintes documentos para

apreciac8o: Retornc e Meta Atuarial - 29/05/2017; Retorno dos
Investimentos apds as movimentagSes no més de setembro/2017;
Relatdrico de Distribuigdo dos Atives - 29/09/2017; Focus -

Relatéric de Mercado de 22/09/2017, 29/09/2017, 06/10/2017 e
13/10/2017; Relatérios - Nossa Vis3n da empresa Crédite & Mercado
de 25/09/2017, 02/10/2017, 09%/10/2017 e 16/10/2017. Em seguida o
senhores membros passaram a realizar o estudo sobre os
apontamentos, documentos, anf&lises pessocais scbre o¢ mercado,
economia e informagSes financeiras fornecidas pelo sistema de
informitica da Créditec & Mercado. 2Apreciande os documentos,
extraem-se as seguintes conclusdes mais importantes: a) As
aplicagdes do IPSPMM cbteve retorno no més de setembro/2017 de
1,11%. O retorno foi superior & meta atuarial de 0,62%. O retorno
dos investimentos equivalem & R$ 110.542,31'. b) A Crédito &
Mercado, em seu f{ltimo relatério, 16/10/2017, esclareceu gque a
permanéncia dos investimentos com uma exposicio no vértice de
longuissimo prazo neste momento de ainda grandes incertezas, pode
ndo representar ganhos expressivos em fungSc do fator risco a ser
incorrido. Assim, recomenda uma exposig3o de 30% no vértice de
longo prazo, representado pelc IMA-B Total. Para os vértices
médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) mantém a recomendacioc de
uma exposigdo de 10%. Os recurscs saidos do longuissimo prazo
deverdc ser migrados para as aplicagSes em fundos DI, cuja
alocagdo agora sugerida € de 30%. Ressalte-se que as porcentagens
indicadas referem-se a Institutos que possuem 25% do PL em renda
variavel, o gque nio € o casc do Instituto de Miguelépolis. e) A
distribuigdioc dos ativos ©por sub-seguimentos em 29/09/2017
ocorreram nos seguintes valores e proporgdes: IMA-BE 5 - RS
2.583.212,14, 25,91%; CDI - 2.678.033,02, 26,76%; IMA-B - RS

' Rentabilidade obtida no passado ndo é guzia de rentabilidade futura.
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2.097.54%9,82, 20,96%; IDKA IPCA 2A - RS 727.151,21%, 7,27%; IRF-M
1l - R$ 1.213.797,38, 12,13% e IMA-B 5+ - RS 69B8,590,95, 6,98%. d)
O IPCA' esperado para 2017, Expectativas de Mercado, Mediana -
agregado, Relatéric Focus, de 13/10/2017, ficou em 4,00%, com
projegac de diminuigdo, inflaglo nos préximos 12 meses suavizadas.
O IPCA em agosto ficou em 0,16%. A expectativa de mercado, mediana
- agregado, para ¢ anc de 2017 & de 3%, com projecdo de aumento.
Agsim, realizadas as considerac@es deliberaram os membros: 1) A
inflagdo apresenta-se wvolatil. Os Membros do Comité estimam
diminuigdo da Selic na préxima reunifio do Copom, 24 e 25 de
outubro, entre 0,25 e 0,50 pontos-base. 2) Em manter as aplicagdes
tais como estd3c, aguardando-se a realizacioc das realocacdes
propostas na 9* Sessdo Ordindria, para nova apreciagdo. 3) Em
manter o8 gestores, administradores e custodiantes de
investimentos. 4) Por unanimidade oz Membros do Comité& aprovaram
as APRs apresentadas de nGmeros 078/2017 a 085/2017. 5) ApSs a
exaustiva discussdoc e elaboragdo, o8 membros do Comité&, por
unanimidade, aprovaram a Politica de Investimentos para o
exercicio de 2018; 6) Os membros do Comit&, nesta sessio solene
reconduziram-se e concederam posse aos novos membros titular e
suplente, respectivamente Maria José Barbosa dos Santos Cassarc e
Maria Inés da Silva Barbosa, o8 quais assinaram Termo de Posse. 7)
Em eleigdo realizada entre o8 novos membros do Comité de
Investimentos do IPSPMM, ficou deliberadc gue o presidente do
colegiade para o biénio serd o Sr. Reinaldo Jorge Nicolino e a
secretflria a Sra. Maria José& Barbosa dos Santos Cassaro. Os
membros do Comité&, reconduzidos e empossados, deliberaram que a
proxima reunidco ordindria ocorrera em 22/11/2017, &as 0Sh:30m,
ficando pressagiada a pauta para discorrer scbre: 1) cenirios
econfmicos; 2) realocagdo de PL das carteiras IPSPMM; 3) avaliagdo
de gestores, administradores e custodiantes de investimentos, se
necessirio; 4) APRs. O Presidente destacou gue as Atas de reunido
do Comité de Investimentos sdo publicadas no site
www.iprevmiguelopolis.sp.gov.br; solicitou gque fossem ceolhidas
assinaturas na Politica de Investimentos para 2.018 e, apds,
encaminhamento para apreciagiio e deliberagdc pelc Conselho de
Administragdo. Ninguém mais dispondc da palavra, os trabalhos
foram encerrados &s 11h00m, sendo a presente ATA lavrada por mim,

S {(V8nia Luci de Paula Ferreira Lacerda), val assinada
pelo Presidente do Comité de Investimento e Membros.

o
-

Reinalde Jorge lino Véania Luci de Paula F. Lacerda
Membro-Presidente Membro-Secretario
N‘n& Gontijo
Mambro
25 4 :

Indices de Pregos ao Consumidor Amplo. ! e
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Maria José Barbosa dos Santos Cassaro
Mambro Titular empossada

a Ines da Silva Barbosa
Membro Suplente empossada

Av. Rodolfo Jorge n® 630 — centro - Miguelopolis/SP - CEP, 14.530-000 - Fone: 16.3835-6644 - Fax: 16.3835-5055



credito &
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2017

Més Saldo Anterior
Janeiro 9.108.969,72
Fevereiro 9.189.717,99
Margo 9.396.326,31
Abril 9.554.209,19
Maio 9.495.722,58
Junho 9.643.006,06
Julho 9.679.757,71
Agosto 9.884.962,48
Setembro 9.971.390,92

Acumulado no ano

Acumulado no 3° Trimestre

Aplicagdes Resgates Saldo Atual
71.851,52 109.538,61 9.189.717,99
238.045,55 202.084,45 9.396.326,31
565.213,21 518.158,57 9.554.209,19
9.641,43 113.529,32 9.495.722,58
528.113,43 390.870,46 9.643.006,06
1.170.474,48 1.181.176,86 9.679.757,71
567.003,37 589.824,45 9.884.962,48
551.746,47 571.240,49 9.971.390,92
155.891,01 229.489,72 10.008.334,52

Retorno ($)
118.435,36
170.647,22
110.828,24

45.401,28
10.040,51
47.454,03
228.025,85
105.922,46
110.542,31

947.297,26

444.490,62

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2017

Retorno (%)

1,30%

1,85%

1,17%

0,48%

0,10%

0,49%

2,36%

1,07%

1,11%

10,36%

4,60%
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Meta (%)
0,89%
0,75%
0,78%
0,56%
0,82%
0,26%
0,73%
0,72%
0,62%

6,30%

2,09%

Gap (%)

145,77%

247,14%

149,59%

85,21%

12,69%

192,50%

323,62%

147,95%

177,58%

164,31%

219,98%

VaR (%)

1,35%

0,76%

0,83%

0,71%

5,16%

1,03%

1,07%

0,79%

0,63%

Acumulado no Ano

6 6,30%

Investimentos IPCA + 6%aa

0,6
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de setembro / 2017

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 443.614,70 0,00 0,00 454.139,40 10.524,70 2,37% 2,00% 2,37%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 238.897,48 0,00 0,00 244.451,55 5.554,07 2,32% 1,97% 2,32%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 573.720,45 0,00 0,00 584.046,61 10.326,16 1,80% 1,35% 1,80%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.487.022,85 0,00 0,00 1.513.503,21 26.480,36 1,78% 1,33% 1,78%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 788.262,63 0,00 0,00 796.080,88 7.818,25 0,99% 0,65% 0,99%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.779.532,55 0,00 0,00 1.797.131,26 17.598,71 0,99% 0,65% 0,99%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 720.724,63 0,00 0,00 727.151,21 6.426,58 0,89% 0,49% 0,89%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.025.045,89 0,00 0,00 1.032.371,33 7.325,44 0,71% 0,07% 0,71%
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 180.144,75 0,00 0,00 181.426,05 1.281,30 0,71% 0,07% 0,71%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.912.701,09 0,00 0,00 1.925.126,75 12.425,66 0,65% 0,01% 0,65%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 619.715,52 0,00 0,00 623.644,45 3.928,93 0,63% 0,02% 0,63%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 202.008,38 155.891,01 229.489,72 129.261,82 852,15 0,24% 0,01% 0,56%
Total Renda Fixa 110.542,31 1,11% 0,63%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (setembro / 2017)

Administrador Valor % @ BB GESTAO Sub-segmento Valor %
DE
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 5.790.900,64  57,86% RECURSOS CDI 2.678.033,02 26,76%
DTVM
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4.217.433,88 42,14% L CAIXA IMA-B 5 2.593.212,14 25,91%
ECONOMIL...
IMA-B 2.097.549,82 20,96%
IRF-M 1 1.213.797,38 12,13%
IDKA IPCA 2A 727.151,21 7.27%

IMA-B 5+ 698.590,95 6,98%
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